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گذاري بیانیه سیاست سرمایه   

 
 گذاريهاي سرمایهاستراتژي

گذاري این منابع در  ســرمایهکســب بازدهی مناســب از گذاران و ســرمایه  منابع مالیآوري  صــندوق، جمع این  ف از تشــکیلهد
ندوق میچارچوب   نامه و امیدنامه صـ اسـ داسـ ندوق  .باشـ ب  ماهیت این صـ رمایه  مناسـ ک   گذارانسـ   با وپایین  پذیري  با میزان ریسـ

 .باشدمی  هدف کسب درآمد ماهانه
  اي ازبخش عمدهگذاران،  سـرمایهانتظار    منظور حصـول سـود موردبه  هاي با درآمد ثابت اسـت،در این صـندوق که از نوع صـندوق

 .شودگذاري میپایین سرمایهریسک  هاي با  در دارایی  صندوق  منابع تحت مدیریت
 

  
 گذاريهاي سرمایههاي انتخاب و نظارت بر گزینهروش

هاي  ترکیب دارایی هايحد نصـابدر خصـوص   سـازمان بورس و اوراق بهادار  هايابلاغیه  ها ودسـتورالعمل و  صـندوق  امیدنامه
 باشد.صندوق میمنابع    تخصیصمبناي  ،  صندوق

 بانکی  گذاري در سپردهسرمایه 
 پذیرد.ها صورت میها بر اساس نرخ سود پرداختی و اعتبار بانک گذاري نزد بانک سپرده 

 سرمایه گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت 
   شود.صندوق لحاظ می، ضمانت اوراق، سررسید اوراق و جریان نقدینگی  نرخ بازدهی اوراقخرید  در 

 سرمایه گذاري در سهام 
 بازار   شـرایط  هاي تحلیلی وگزارش  و برمبناي  متناسـب با ماهیت صـندوقگیري در خصـوص خرید و فروش سـهام  تصـمیم

 .پذیردصورت میها  ، صنایع و شرکتسرمایه
 
 
 

 گذاريتعیین معیارهاي ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه

رمایهعملکرد  ارزیابی   ورت دورهمدیران سـ ب با ماهیتاي  گذاري به صـ اخصبر مبناي   و  هادارایی  متناسـ ط این هاي زیر  شـ توسـ
 :پذیردکمیته، صورت می

 ؛هاي متناظر در سیستم بانکیو نرخ سود سپرده  هاي بانکی: نرخ مصوب شوراي پول و اعتبارسپرده 
 ؛موجود در بازارسرمایه  متناظر اوراقهاي نرخ  اوراق بهادار با درآمد ثابت: با 
 ؛سهام: شاخص صنعت هر سهم و شاخص کل 
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ت یاسـ اییهاسـ ناسـ ک ي شـ رمایهبر   هاي مترتبانواع ریسـ ده انجامگذاري  سـ یوه  شـ ندوق و شـ هاي  صـ

 هاو افشاي آن اندازهگیري، مدیریت

نامه  امیدنامه به توجه با اسـ ندوق، و اسـ ک   حداقل کردن تمهیدات لازم براي  صـ رمایهریسـ ندوق    در  گذاريهاي سـ یده  صـ اندیشـ
ده اسـت ندوق از جمله  نقش توان بهتمهیدات می این  . از جملهشـ امنمتولی  ارکان صـ ابرس و ضـ وندگی  ، حسـ اره کرد.    نقدشـ اشـ

 .ذکر شده است  ق در اساسنامهدوارکان صن  وظایف
ــت  عمـل  هر چنـد تمهیـدات لازم بـه ــرمـایـه  آمـده اسـ ــد، ولیتـا سـ ــودآور بـاشـ ــنـدوق سـ احتمـال وقوع زیـان در    گـذاري در صـ

رمایه ندوق همواره وجود دارد. بنابراینگذاريسـ رمایه هاي صـ ک  گذاران باید بهسـ رمایهریسـ ندوق از جملههاي سـ   گذاري در صـ
 باشند.  ویژه داشته ، توجههاي یاد شده در امیدنامهریسک 

 
 
 

 باشد:می شرح ذیل گذار بهروي سرمایه هاي پیشریسک برخی

   :باشـد.  نقدینگی یا نقدشـوندگی قابلیت تبدیل شـدن به پول نقد در کمترین زمان میریسـک نقدینگی و نقدشـوندگی

وجود دارد. این ریسـک ناشـی از عدم انجام تعهدات   نیز  هاي صـندوقمتعاقبا ریسـک نقدشـوندگی در مورد فروش دارایی
ــندوقفروش به موقع داراییمحل  از   نقدینگیو یا ناتوانی در ایجاد    نقدي در موعد مقرر ــت. ص ــرمایههاس گذاري با  هاي س

 نمایند. گذاران فراهم میکمترین میزان ریسک نقدشوندگی را براي سرمایه ،داراي رکن بازارگردانیا ضمانت نقدشوندگی و  

 
 ــک ــندوق:ارزش دارایی کاهش ریس ــعیت  متعددي از جمله عوامل  اوراق بهادار در بازار، تابع  قیمت  هاي ص   وضـ

ی یاسـ ادي، اجتماعی  ،سـ نعتاقتصـ وع فعالیت  ،، صـ عیت  موضـ امن و وضـ ر و ضـ ت  خاص ناشـ ی آنکه به . با توجهآن اسـ از    بخشـ
  تواند در بازار کاهش اوراق می این  قیمت و از آنجا که شودمیگذاري  سرمایه  هاي ریسک پذیرداراییهاي صندوق در  دارایی

شود.  گذاران منتقلسرمایه ضرر به  متضرر شده و این  است  ممکن بابت  یابد، لذا صندوق از این
 

 

 ک   گرچه.  دندهمی  هاي صــندوق را تشــکیلدارایی  اي ازعمده  ها بخشاوراق بهادار شــرکت  نکول اوراق بهادار: ریسـ

  ســود و اصــل  و پرداخت  اســتشــده  براي آنها تعیین  یســود حداقل  کند کهگذاري میاوراق بهاداري ســرمایه  صــندوق در
رمایه طسـ ه  یک  گذاري توسـ سـ مین  مالی  معتبر مؤسـ ت تضـ ده اسـ ل  یا براي پرداختو   شـ رمایه  اصـ ود سـ گذاري در آنها،  و سـ

ــرمـایـه  احتمـال وجود دارد کـه  این  وجود دارد؛ ولی  معتبر و کـافی  وثـایق ــودآوري کـافی   بـا    گـذاري مرتبططرح سـ   اوراق، سـ
 ،باشد  نداشته

  



 

 
3 صفحه

     
 

گذاري بیانیه سیاست سرمایه   

 

  ــامن ــر و ض ــل  موقع به تعهدات خود در پرداخت به  ناش ــود و اص   طرز قابل به ننمایند یا ارزش وثایق  اوراق بهادارعمل  س
تواند  اتفاقات می  آن نباشـند. وقوع این به  گذاري و سـود متعلقسـرمایه  دهنده اصـلپوشـش  طوري که یابد به  کاهش  توجهی

 گذاران شوند.صندوق و متعاقباً سرمایه ضرر به  تحمیل منجر به

 ک ک ریسـ ان بازده بدون ریسـ ورتی  :نوسـ ک   کهدر صـ ود علی  نرخ بازده بدون ریسـ ارکت (نظیر سـ اب اوراق مشـ   الحسـ

ارکت  احتمال زیاد قیمت یابد، به  افزایش  )دولتی ایر اوراق بهاداري که  اوراق مشـ ود حداقل و سـ   تعیینبراي آنها    یا ثابتی  سـ
ت ده اسـ ندوق در اینمی  ، در بازار کاهششـ رمایه یابد. اگر صـ د و بازخرید آن بهنوع اوراق بهادار سـ   قیمت  گذاري کرده باشـ

ط  معین ه  یک   توسـ سـ میني معتبر (نظیر بانک مؤسـ د، افزایش  ) تضـ ده باشـ ک   نشـ ت  ، ممکننرخ بازده بدون ریسـ   باعث  اسـ
گذاران گردد.صندوق و متعاقباً سرمایه ضرر به  تحمیل

 

 
 

رمایهمدیر ندوق همواره با پایشان سـ عیت  گذاري صـ ت  وضـ یاسـ اد و پیگیري سـ ادي دولتکلان اقتصـ ت  هاي اقتصـ یاسـ هاي  (سـ
کنند و با   زودتر شـناسـایی روي صـندوق را هرچههاي پیشکنند ریسـک و کار در کشـور تلاش می  کسـب  ) و شـرایطو مالی  پولی

 .بهبود بخشندهاي صندوق را دارایی  فعال ترکیب  مدیریتی
 

 

 و انجام اصلاحات لازم ايدوره  ادوار میاندر  گذاريسرمایهعملکرد و بازبینی  پایش يهاسیاست

ندوق به   هايداراییدیریت ارزیابی  م ودآوري گونهاین صـ یل سـ ت که همواره پتانسـ هاي  داراییبا   ها  داراییهر طبقه از اي اسـ
ها(خرید یا فروش) متناسـب با گیري در خصـوص اصـلاح پرتفوي داراییو تصـمیم  ددگردر بازار مقایسـه می مشـابه موجود

 .شداین روند به صورت ادواري و پیوسته انجام خواهد پذیرد.  ها صورت میشرایط بازار و بازدهی هر طبقه از دارایی
 
 

در   ریسک و مدیریت  گذاريسرمایه سـازيمنظور مصـون بحران به  هايآزمون انجام ادواري يهاسـیاسـت

 بحرانی شرایط

که پاسـخگوي نیازهاي    اسـت  هاي آن مطابق امیدنامه به صـورتیباشـد و ترکیب داراییصـندوق از نوع درآمد ثابت می این
 از تجزیه  هاي صـندوق، بعددر خرید و فروش دارایی  گذاري صـندوقمدیران سـرمایهعلاوه بر این    .باشـدمیصـندوق  ینگی  نقد

 .گیرندمی در نظرها و تمهیدات لازم را بینی  پیشو حتی الامکان    لحاظهاي محتمل را  مربوطه، ریسک   و تحلیل
در    ضــامن نقدشــوندگی صــندوق  ،موجود نباشــد  گذارانبه ســرمایه شــرایط بحرانی که وجوه نقد کافی جهت پرداخت  رد

 نماید.  را مرتفع می  ضوابط و مقررات مربوطه کمبود نقدینگی چارچوب
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 صندوق در ادوار مختلف گذاريسرمایه هايسیاست بیانیه و بروزرسانی بازنگري سیاست

ازمان بورس و  ها و ابلاغیهدر چارچوب دسـتورالعملحداقل هر سـال یکبار    ،صـندوق  "گذاريسـرمایههاي  سـیاسـتبیانیه  " هاي سـ
 .خواهد شدبروزرسانی    در صورت لزوم گذاري و مدیریت ریسک شرکت مورد بازنگري وسیاستتوسط کمیته  اوراق بهادار  

 
 
 

 هاي جایگزینی آنهابه همراه معیارها و روش گذاريتعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه
ارزیابی عملکرد مدیران  و    هاي ســازمان بورس و اوراق بهادارو ابلاغیه  هاعملرالدســتو  سگذاري بر اســامدیران ســرمایه  انتخاب
صورت  ها و معیارهاي تعیین شده در این بیانیه ها و بر مبناي شاخصاي متناسب با ماهیت داراییگذاري به صورت دورهسرمایه

در رابطه با    و مدیریت ریســـک   گذاريکمیته ســـیاســـت مدیرعامل و ،مدیراندر صـــورت ارزیابی عملکرد نامطلوب  پذیرد.  می
 د نمود.نگیري خواهگذاري تصمیمجایگزینی مدیران سرمایه

 
 

 کنندگانتاییدو  کنندگانتهیه
ورخ  م  12020200ابلاغیه شـماره   6-7ملت در اجراي بند   آتیهگذاري  ) صـندوق سـرمایهIPSگذاري (بیانیه سـیاسـت سـرمایه

ازمان بورس و اوراق بهادار و همچنین ماده    11/07/1400 یاسـت 3سـ ور کمیته سـ ندوق،  منشـ گذاري و مدیریت ریسـک مدیر صـ
 است.به تصویب هیات مدیره مدیر صندوق رسیده 27/11/1403  مذکور تهیه و درتاریختوسط کمیته  

 


